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Le barometre de I'épargne, de la retraite et des placements
LEVEE D’EMBARGO : MERCREDI 26 NOVEMBRE 2025 A 12H00
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Recueil

Enquéte réalisée par Internet les 12 et 13 novembre 2025.

Echantillon

Echantillon de 1 001 personnes représentatif de la population francaise agée de 18 ans et plus.

La représentativité de I’échantillon est assurée par la méthode des quotas appliqués aux variables suivantes :
sexe, dge, niveau de diplome et profession de I'interviewé apres stratification par région et catégorie d’‘agglomération.
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Précisions sur les marges d’erreur

|
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Chaque sondage présente une incertitude statistique que I'on appelle marge d’erreur. Cette marge d’erreur signifie que le résultat d’'un sondage se situe, avec un
niveau de confiance de 95%, de part et d’autre de la valeur observée. La marge d’erreur dépend de la taille de I’échantillon ainsi que du pourcentage observe.

Si le pourcentage observé est de ...

Taille de I’'Echantillon 5% ou 95% 10% ou 90% 20% ou 80% 30% ou 70% 40% ou 60% 50%
100 4,4 6,0 8,0 9,2 9,8 10,0
200 3,1 4,2 5,7 6,5 6,9 7,1
300 2,5 3,5 4,6 5,3 5,7 5,8
400 2,2 3,0 4,0 4,6 4,9 5,0
500 1,9 2,7 3,6 4,1 4,4 4,5
600 1,8 2,4 3,3 3,7 4,0 4,1
800 1,5 2,5 2,8 3,2 3,5 3,5
900 1,4 2,0 2,6 3,0 3,2 3,3

1000 1,4 1,8 C 25 D 2,8 3,0 31
2 000 1,0 1,3 1,8 2,1 2,2 2,2
3000 0,8 1,1 1,4 1,6 1,8 1,8

Lecture du tableau : Dans un échantillon de 1000 personnes, si le pourcentage observé est de 20% la marge d’erreur est égale a 2,5 points : le pourcentage réel est donc compris dans I'intervalle [17,5 ; 22,5].
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Principaux enseighements

Gaél Sliman, président d’Odoxa (1/2)

9 Frangais sur 10 s’inquietent de la fiscalité a venir et du rendement de leur épargne

Le nombre d’épargnants baisse car les Frangais sont moins confiants que jamais sur leur épargne :

1) La part de Francais parvenant a épargner chute en novembre : -6 points depuis juin. Avec 70% d’épargnants, 'automne 2025 consacre le 2™ plus bas
niveau d’épargne enregistré sur notre barometre depuis 2019.

2) Il faut dire que jamais les épargnants ne se sont déclarés aussi défiants en ce qui concerne le rendement de leur épargne : 85% assurent étre moins
confiants a ce sujet depuis ces dernieres semaines. C’est 19 points de plus gqu’en juin dernier.

Ces inquiétudes s’expliquent d’abord par le contexte économicopolitique :
3) 9 Francais sur 10 se disent plus inquiets qu’auparavant sur la situation économique du pays (91%) et sur celle de la fiscalité et des imp6ts en France (90%)

Elles s’expliquent aussi par I'effondrement des rendements des livrets :

4) Avec 19% de Francais qui le voient comme le meilleur placement, le Livret A n’est plus n°1 et chute de 20 points depuis juin. Son attrait a méme été divisé
par 2 en six mois.

5) Entermes de détention, la désaffection est encore plus spectaculaire : pres de la moitié (46%) des personnes ayant détenu un Livret A I'ont fermé ou ne
I'alimentent plus !

Ce reflux des livrets devrait profiter aux placements plus dynamiques :

6) La majorité (57%) des « déserteurs » du Livret A n‘arrétent pas d’épargner mais investissent ailleurs, en ciblant les produits proposant de meilleurs
rendements (27% sur les AV et les produits structurés) mais aussi des investissements plus risqués (bourse ou cryptos : 14%)

7) Plus globalement, si la sécurité reste le critére le plus important aux yeux des épargnants, elle recule de 6 points en un an, tandis que I'importance de la
« performance », elle, progresse de 4 points.

ODGXA (5 Groupama Capital



Principaux enseighements

Gaél Sliman, président d’Odoxa (2/2)

Le PER aussi est en pleine forme et suit un « trend » inverse a celui du Livret A :
8) Désormais connu par plus des trois-quarts des Francais (78% ; + 14 points en 2 ans), la part de ses souscripteurs a doublé depuis la fin 2019 (24% vs 12%)
et a progressé de plus de 40% (+7 points) depuis 2023. Les déductions fiscales qu’il permet (critére n°1 avec 37%) sont sa principale clé de succeés.

Le « online » et les produits ESG/ISR sont les autres tendances pour I'avenir :

9) Le « online » connait une percée sur les placements dynamiques : la moitié des épargnants souscrivant des placements dynamiques (actions, produits
structurés ou ETF) le font pour tout ou partie « online ».

10) Un épargnant sur deux (50%) et une majorité de femmes, de jeunes et d’urbains disent tenir compte des criteres ESG dans leurs décisions de placements
... et une majorité de « gros épargnants » (53%) connaissent le Label ISR et 30% disposent de produits ISR

Appétence plus forte pour le risque et les placement dynamiques, recherche plus grande de performance, poursuite de la poussée du PER, et intérét plus
marqué pour les produits ESG/ISR... toutes ces tendances impliquent un plus grand besoin de conseil, d'accompagnement et d’explications. C’est une réelle
opportunité pour les acteurs de I'épargne, quels qu’ils soient.

Gaél Sliman, président d’Odoxa

Retrouvez la synthese détaillée en page 22

ODGXA (5 Groupama Capital
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La part de Frangais parvenant a épargner chute en novembre : -6 points depuis juin. On enregistre une hausse de 4
points des Frangais ne parvenant pas a mettre de coté et une baisse de 6 points de ceux qui épargnent le plus (plus de
500€/mois). Avec 70% d’épargnants, I'automne 2025 consacre aussi le 2™ plus bas niveau d’épargne depuis 2019
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"' , En moyenne, dans votre foyer, combien épargnez-vous chaque mois ?

1 l Ensemble des Francais

1€ 3 50€ -1pt
a A +2 pts
70% 51€ 4 200€ 30% 2
des Francais sont des épargnants —
i 201€ 4 500€ -1pt
77% 77% 76% Plus de 500€ B3 -6 pts
75% 0
73% 3% 710 T2% T2% 2 /4% - _
67%
y (NSP) | 3%

Octobre Mai Juillet  Novembre Avril Octobre Décembre Février Avril Mai Juin Novembre

2019** 2023* 2023* 2023* 2024* 2024* 2024* 2025* 2025* 2025* 2025* 2025

O D r\ X A * Barometres de I'épargne, de la retraite et des placements pour Groupama, Capital et BFM Business, publiés le 16/05/2023, le 11/07/2023,

m
le 22/11/2023, le 11/04/2024, le 21/10/2024, le 19/12/2024, le 13/03/2025, le 11/04/2025, le 14/05/2025 et le 18/06/2025 G p l ' I c t I w
** Sondage Odoxa pour Harmonie Mutuelle, publié le 23/10/2019 rou q a apl a BUSINESS
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Cette tendance au reflux de I'épargne semble profonde et durable a moyen termes car, comme en juillet
2023, |la part des Francais souhaitant épargner davantage a |'avenir recule elle-aussi (-2 pts depuis juin) pour
se situer a son 3¢ plus bas niveau en 6 ans : 35%.
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"' , Avez-vous l'intention d’épargner davantage dans les mois qui viennent ?

11 o

Intention d’épargner davantage

selon le niveau d’épargne mensuelle

35% 36%
des Francgais ont I’intention des épargnants ont l'intention

d’épargner davantage d’épargner davantage

dans les mois qui viennent dans les mois qui viennent | 39% 39%

35% 349% —
o /
46%

Non-épargnants : 34%

37% 36% 36% 3/% 36% 37% 359% Petits Epargnants Moyens Gros

33%

épargnants*** intermédiaires*** épargnants***  épargnants***

Octobre Mai Juillet  Novembre Octobre Décembre  Février Avril Mai Juin Novembre
2019** 2023* 2023* 2023* 2024* 2024* 2025* 2025* 2025* 2025* 2025

r\ * Baromeétres de I'épargne, de la retraite et des placements pour Groupama, Capital et BFM Business, publiés le 16/05/2023, le 11/07/2023, - w
O D \) X A le 22/11/2023, le 11/04/2024, le 21/10/2024, le 19/12/2024, le 13/03/2025, le 11/04/2025, le 14/05/2025 et le 18/06/2025. G rou pq m a Ca It al
** Sondage Odoxa pour Harmonie Mutuelle, publié le 23/10/2019 BUSINESS
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« Petits épargnants » : 1€ a 50€ / « Epargnants intermédiaires » : 51€ a 200€ / « Moyens épargnants » : 201€ a 500€ / « Gros épargnants » : Plus de 500€



Jamais les épargnants ne se sont déclarés aussi défiants en ce qui concerne le rendement de leur épargne :
85% assurent étre moins confiants a ce sujet depuis ces dernieres semaines.
C’est 19 points de plus gu’en juin dernier
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Aux épargnants
Vous personnellement, depuis ces derniéres semaines, diriez-vous que vous étes plutot plus confiant(e), ou plutdt moins confiant(e) en ce qui concerne le

% , rendement de votre épargne ?
Epargnants Confiance a I'égard du rendement de son épargne
selon le niveau d’épargne mensuelle
25%
15% 17%
N . 0,
Plutot plus confiant(e) > 7%
15%
Petits Epargnants Moyens Gros
) _ _ Evolution de la confiance dans le rendement de son épargne | €pargnants** intermédiaires** épargnants**  épargnants**
Plutot moins confiant(e)
0, 37%
85% o 33% 33% 354 33%
e 27% 9% 300 939
;' +19 pts :' ’ )
i __Porrapport d juin* | 5%
Octobre  Décembre  Février Avril Mai Juin Novembre
2025* 2025* 2025

2025*

Avril

2024* 2024* 2024* 2025*

Juillet Novembre
2023* 2023*

Barometre de I’épargne, de la retraite et des placements pour Groupama, Capital et BFM Business L w
** « Petits épargnants » : 1€ a 50€ / « Epargnants intermédiaires » : 51€ a 200€ / « Moyens épargnants » : 201€ a 500€ / « Gros épargnants » : Plus de G rou pql I la capltal BUSINESS,
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concerne... ?

O

1 l Ensemble des Francais

Votre capacité a emprunter 17% 82%
Lévolution des prix de I'immobilier BEEFZ

La situation de la fiscalité et des impdts en France  HHOFA)

La situation économique de la France BEF 91%

B Plutot plus confiant(e) ® Plutot moins confiant(e) = (NSP)

ODGXA

Cette défiance sur |'épargne s’explique d’abord par le contexte économicopolitique angoissant du moment avec les
débats en cours sur le budget 2026 et le PLFSS. 9 Francais sur 10 se disent ainsi plus inquiets qu’auparavant sur la
situation économique du pays (91%) et sur celle de la fiscalité et des impots en France (90%)

Vous personnellement, depuis ces derniéres semaines, diriez-vous que vous étes plutdt plus confiant(e), ou plutdét moins confiant(e) en ce qui

En moyenne 87%
des Francais se disent plus
« défiants » que « confiants »
sur chacune des dimensions
testées

(5 Groupama Capital
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Cette défiance s’explique aussi par I'effondrement des rendements du Livret A qui n’est plus percu comme étant le
meilleur placement. Il enregistre une chute de 20 points depuis juin dernier et se fait devancer par I'achat de son
logement en vue de sa retraite (1¢" avec 26%) et talonner par 'assurance-vie (3™ avec 18%)
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‘ ' , Selon vous, quel est le meilleur placement pour votre épargne ?

1 l Ensemble des Francais

Acheter son logement en vue de sa retraite 26% = depuis juin*

v

Placer son argent sur des livrets d’épargne (comme le Livret A) 19% -20 pts*

Placer son argent dans l'assurance-vie 18% +1 pt*

0, . 0,
Investir dans I'immobilier locatif 14% % Placements : 44%

v

Placer son argent en bourse 7% e

v

-19 pts depuis juin*

Investir dans les cryptomonnaies comme le Bitcoin +1 pt*

Autre

(NSP)

f\ X A *Barometre de I'épargne, de la retraite et des placements pour Groupama, Capital et BFM Business publié le 18/06/2025 — I w
ODG Groupama Capital s
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L’évolution des perceptions sur le Livret A et la bourse depuis 6 mois est a ce titre édifiante :

D
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multiplié d’autant en deux ans (depuis mai 2023).
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‘ ' , Selon vous, quel est le meilleur placement pour votre épargne ?

% Placer son argent en bourse

évolution
o T% 7% 7%
. ’ 2 . 0, 6A) — o
% Placer son argent sur des livrets d’épargne (comme le livret A) o o %
évolution 4A 46
42 A) o 39(y Mai 2023* Avril 2024*  Octobre  Mars 2025* Mai 2025* Juin 2025* Novembre
— —— 8% ° o —
————
% Placer son argent en bourse
0, selon le niveau d’épargne mensuelle
19% 19%
Mars 2025* Avril 2025* Mai 2025* Juin 2025* Novembre . 9%
2025 5% 6%
Petits Epargnants Moyens Gros
épargnants** intermédiaires** épargnants** épargnants**

O D X A * Baromeétres de I'épargne, de la retraite et des placements pour Groupama, Capital et BFM Business, publiés le 16/05/2023,

le 11/04/2024, le 21/10/2024, le 13/03/2025, le 11/04/2025, le 14/05/2025 et le 18/06/2025 @ Grou pama capltal

** « Petits épargnants » : 1€ a 50€ / « Epargnants intermédiaires » : 51€ a 200€ / « Moyens épargnants » : 201€ a 500€ / « Gros épargnants » : Plus de

'attrait du Livret A a été divisé par plus de 2 depuis mars dernier (45% vs 19%), alors que celui de la bourse a été

.
BUSINESS
AN
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§ La sécurité est toujours le critere le plus important aux yeux des épargnants ... MAIS sa prééminence recule de 6
\ - g . o A o
points en un an tandis que I'importance gu’accordent les Francais a la « performance » progresse de 4 points. C’est
évidemment la conséquence des rendements décevants des placements les plus « secure » comme le Livret A
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‘ ' , Quel est pour vous le critere le plus important dans un produit épargne ?

1 i Ensemble des Francais Epargnants
55' =~
s disporibilt 2 disponibile

Investir dans un produit d’épargne durable et Investir dans un produit d’épargne durable et
positif pour I'environnement ou la société positif pour I'environnement ou la société

La performance +4 Dts*il La performance m *+4 Pts* "
— ' =~ -
e

La durée du placement A La durée du placement &A
Sa nature l 4% Sa nature l 4%
Investir dans un produit d’épargne innovant lié I Y Investir dans un produit d’épargne innovant lié I 50
Y . Y (0]
aux nouvelles technologies ou a I'lA par exemple ° aux nouvelles technologies ou a I'lA par exemple

(NSP)

*Barometre de I'épargne, de la retraite et des placements pour Groupama, Capital et BFM Business publié en le 19/12/2024

ODOXA (5 Groupama Capital



Pour les Francais, un placement « sdr », est d’abord un placement qui propose une grande disponibilité de son
argent (1°" avec 56%), puis, un placement garantissant une grande stabilité fiscale (22%) et enfin, un placement
permettant de pouvoir facilement échanger avec un conseiller susceptible de nous rassurer (14%)
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‘ ' , Et quel est le critére le plus important a vos yeux s’agissant de la sécurité de votre épargne ?

1 j Ensemble des Francais Epargnants

« Gros épargnants »

Pouvoir disposer de votre argent a tout moment

[0)
selon vos besoins (quand vous le souhaitez) =

54% 47%

Un placement garantissant une fiscalité
stable/qui ne risque pas de changer (stabilité 22%
fiscale)

24% 32%

Pouvoir facilement échanger avec un conseiller

. 14%
qui vous accompagne et vous rassure

14% 11%

Disposer de placements sur des Fonds euros

R o 7%
plutdt que des unités de compte (UC)

7% 8%

(NSP)

*Barometre de I'épargne, de la retraite et des placements pour Groupama, Capital et BFM Business publié en le 19/12/2024

ODOXA (5 Groupama Capital
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1[ Ensemble
des Francais

% Oui : 78%
% A déja souscrit a un PER : 24%

Oui, et vous en avez déja souscrit plusieurs
(PER Individuel, PERCO, PER Obligatoire)

11%

Non, vous ne

connaissez pas le PER

21%

Oui, et vous en avez
déja souscrit un

13%

Oui, mais vous n’en

avez pas souscrit

ODGXA

points) en deux ans et demi

Connaissez-vous le PER ou Plan d’Epargne Retraite ?

+ 14 pts depuis 2023*

Epargnants

+ 7 pts depuis 2023*
+ 12 pts depuis 2019** (x2)

En 2 ans et demi (mai 2023), la notoriété du
PER a bondi de 14 points (78% vs 64%) et |a
part de Francais en ayant souscrit a progressé
de 7 points (17% vs 24%), soit une hausse de
plus de 40%.

Depuis sa création la part de Francais ayant
souscrit un PER a été multipliée par deux :
12% de souscription a ses débuts, en
décembre 2019, contre 24% aujourd’hui*

Depuis sa création en 2019, le PER a largement fait son « trou » : 8 Francais sur 10 le connaissent (+14 points de
notoriété) et la part des souscripteurs a doublé depuis la fin 2019 (24% vs 12%) et a progressé de plus de 40% (+7

% Oui : 82% + 10 pts depuis 2023*

% A déja souscrit a un PER : 29%

+ 8 pts depuis 2023*

connaissez pas le PER

Oui, et vous en avez déja souscrit plusieurs
(PER Individuel, PERCO, PER Obligatoire)

12%

Non, vous ne

Oui, et vous en avez
déja souscrit un

17%

17%

Oui, mais vous n’en
avez pas souscrit

(5 Groupama Capital
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Les clés du succes du PER sont d’abord les déductions fiscales qu’il permet (critere n°1 avec 37%), puis la simplicité
du produit (n°2 avec 24%) et enfin, son rendement (n°3 avec 19%)
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Aux détenteurs de PER
Lorsque vous avez souscrit votre PER quel a été le critére le plus important pour qui vous a incité a souscrire ce produit ?

O

Francais détenteurs de PER

Le fait qu’il permette des déductions fiscales 37%

La simplicité de ce produit 24%

Le rendement, la qualité et la richesse des fonds proposés 19%

La souplesse des modalités de sortie proposées 14%

Autre 6%

ODOXA (5 Groupama Capital
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Le reflux du Livret A est spectaculaire : preés de la moitié (46%) des personnes en ayant détenu un l'ont fermé ou ne
I'alimentent plus, soit 4 points de plus qu’en juin dernier
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Le livret A, est un placement défiscalisé ouvert & tous dont le taux d'intérét est fixé par I'Etat. Votre argent reste disponible et vous pouvez faire des retraits en cas de besoin et
I'alimenter a votre guise

‘| , Vous personnellement...

Vous détenez un Livret A et vous continuez de l'alimenter
régulierement

des Francais déclarent détenir
/ un livret A

46%
des Francais n‘alimentent plus
ou ont fermé leur livret A =~~~ __

/ =~
+ =
1 4pts II

1

Vous détenez un Livret A mais vous ne l'alimentez plus depuis
plusieurs mois ou années

Vous avez eu un Livret A mais vous l'avez fermé

Vous n‘avez jamais eu de Livret A ~-__ 1

v

r\ * Barometre de I’épargne, de la retraite et des placements pour Groupama, Capital et BFM Business publié le 18/06/2025 - w
ODGXA @ Groupama Capital s



57% des personnes désertant leur Livret A investissent leur argent sur d’autres placements, en ciblant avant tout des
produits d’épargne proposant de meilleurs rendements (27%) mais aussi des investissements plus risqués comme la
bourse ou les cryptos. Mais, tout de méme, 39% des déserteurs du Livret A comptent bien ne plus épargner
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A ceux qui n‘ont plus de Livret A ou ont cessé de I'alimenter
Si vous avez fermé votre Livret A ou envisagez de ne plus investir votre épargne sur celui-ci, que comptez-vous faire de votre épargne a l'avenir ?

Comptez-vous... ?

O

Ne plus épargner cet argent et le dépenser ou consommer un peu plus +18 pts*

Investir dans d’autres produits d’épargne proposant un meilleur

. . , 27%
rendement (assurance-vie, produits structurés)

Investir dans I'immobilier 12%
Investir dans l'or 6%

Investir directement dans des actions en bourse 4%

Investir dans des « ETF » c’est-a-dire des fonds d'investissement cotés

4%
en bourse

Investir dans les crypto-monnaies 4%

(NSP)

O D O X A * |Is étaient 21% en juin dernier sur notre barométre de I’Epargne @ Groupqmq capital



La grande majorité des produits d’épargne souscrits par les Frangais passe par une souscription via un conseiller,
notamment sur les placements les plus classiques et le plus slrs (PER, Livrets, AV). La souscription online est bien
plus fréquente pour les placements plus dynamiques du type actions, produits structurés ou ETF
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Pour chacun des produits que vous avez déja souscrits, dites-nous si cette souscription s’est faite avec un conseiller, 100% online (par Internet) ou bien en partie par

u Internet :

B Chaque item a été posé aux répondants ayant souscrit un tel produit
Souscription Online

(totale ou en partie)

Une assurance-vie 5%10% 15%

Des Livrets (de type Livret A) 6% 12% 18%

Des plans d’épargne retraite de type PER 25%

D’autres placements (actions, produits structurés, ETF...) 15% 34% 49%
Souscription via un conseiller B Souscription en partie par Internet B Souscription 100% Online (NSP)

ODOXA (5 Groupama Capital



Les criteres ESG prennent de plus en plus d’'importance : un épargnant sur deux dit aujourd’hui en tenir compte
dans ses décisions de placements financiers. lIs sont méme une large majorité chez les jeunes, les femmes et les
habitants des grandes villes
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Quelle importance accordez-vous aux critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (« ESG ») dans vos décisions de placements financiers ?

u Ces criteres sont-ils pour vous... ?

Epargnants
/Les épargnants les plus sensibles aux criteres ESA
% Pas importants : 50% % Importants : 50% % Important

Femmes : 54%

Trés importants

13% 18-24 ans : 59% - 25-34 ans : 61%

Pas importants du tout
18%

Habitants des grandes villes : 58%

Assez importants
37%

Peu importants
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Le label ISR est désormais mieux connu : 1 Frangais sur 3 (33%), pres de 4 épargnants sur 10 (38%) et une majorité
de « gros épargnants » (53%) en ont déja entendu parler. 15% des épargnants et 30% des gros épargnants
disposent actuellement ou ont disposé d’un produit ISR
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Le label « ISR » (investissement socialement responsable) permet aux épargnants d'investir dans des supports d'épargne qui prennent en compte dans leur gestion
les enjeux Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG).

u Vous personnellement...

1 l Ensemble des Francais Epargnants « Gros épargnants »

Vous avez déja entendu parler de
ces placements

33% 67% 38% 62% 53% 47%

Vous seriez intéressé(e) par de tels
placements a l'avenir

30% 69% 34% 66% 43% 57%

Vous disposez actuellement, ou
vous avez déja disposé, de  HWAZ 87% 15% 85%
placements « ISR »

30% 70%

m Oui H Non (NSP)
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Synthése détaillée (1/3)

Gaél Sliman, président d’Odoxa

9 Frangais sur 10 s’inquietent de la fiscalité a venir et du rendement de leur épargne

1) Le part de Frangais parvenant a épargner chague mois baisse en novembre car les épargnants sont moins confiants que jamais sur le rendement de leur épargne
Les Frangais sont toujours majoritairement des « fourmis » obsédées par I'idée d’épargner : 7 sur 10 mettent chaque mois de c6té un peu (ou beaucoup) d’argent. MAIS...

... la part de Francais parvenant a épargner chute nettement en novembre : -6 points en moyenne depuis juin. On enregistre ainsi une hausse de 4 points des Francais ne parvenant pas du tout a mettre de c6té et une
baisse de 6 points de ceux qui épargnent le plus (plus de 500€/mois).

C’est la plus forte baisse (avec celle du printemps 2023), constatée sur un trimestre depuis 6 ans. Avec 70% d’épargnants, I'automne 2025 consacre aussi le 2¢™ plus bas niveau d’épargne enregistré sur notre barometre
depuis 2019

Cette tendance au reflux de I'épargne semble en outre profonde et durable a moyen termes car, comme en juillet 2023, la part des Francais souhaitant épargner davantage a I'avenir recule elle-aussi (-2 pts depuis juin)
pour se situer a son 3™ plus bas niveau en 6 ans : 35%.

Outre les problémes de pouvoir d’achat de nos concitoyens ce reflux s’explique car jamais les épargnants ne se sont déclarés aussi défiants en ce qui concerne le rendement de leur épargne : 85% assurent étre moins
confiants a ce sujet depuis ces dernieres semaines. C'est 19 points de plus qu’en juin dernier, ou pourtant la confiance n’était déja pas de mise. Cette défiance touche toutes les catégories d’épargnants y compris les plus
gros épargnants (plus de 500€ par mois d’épargne), mais elle est encore plus marquée chez les plus petits épargnants (1 a 50€ par mois).

2) Cesinquiétudes s’expliquent d’abord par le contexte économicopolitique mais aussi par I'effondrement des rendements des livrets

Cette défiance sur I'épargne s’explique d’abord par le contexte économicopolitique angoissant du moment avec les débats en cours sur le budget 2026 et le PLFSS.

9 Francais sur 10 se disent ainsi plus inquiets qu’auparavant sur la situation économique du pays (91%) et sur celle de la fiscalité et des impots en France (90%).

Mais cette défiance s’explique aussi plus spécifiquement par I'effondrement des rendements de |'ex-placement préféré des Francais, le Livret A.
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Gaél Sliman, président d’Odoxa

Ce trimestre, le Livret A n’est plus percu comme étant le meilleur placement pour son épargne ; il enregistre une chute de 20 points depuis juin dernier (seulement 19% en font le meilleur placement) et se fait devancer par
I’achat de son logement en vue de sa retraite (1ler avec 26%) et se fait talonner par I'assurance-vie (3éme avec 18%). L’évolution des perceptions sur le Livret A et |la bourse depuis 6 mois est a ce titre édifiante : alors que
I'attrait du Livret A a été divisé par plus de 2 depuis mars dernier (45% vs 19%), celui de la bourse a été multiplié d’autant mais en deux ans (depuis mai 2023).

On part toutefois de bien plus bas et la bourse reste un sujet qui fait peur en France, avec seulement 7% de Francais en faisant le meilleur placement pour leur épargne. Mais c’est beaucoup plus gu’il y a quelques mois et
ce niveau culmine méme déja a 19% aupreés des plus gros épargnants. L'image est une chose, les actes en sont une autre ... or, en termes de détention aussi, le reflux du Livret A est encore plus spectaculaire : pres de la
moitié (46%) des personnes en ayant détenu un I'ont fermé ou ne 'alimentent plus (+4 points depuis juin) !

3) Cereflux des livrets devrait profiter aux placements plus dynamiques

La majorité (57%) des personnes désertant leur Livret A investissent leur argent (ou envisagent de le faire) sur d’autres placements, en ciblant avant tout des produits d’épargne proposant de meilleurs rendements (27%)
mais aussi des investissements plus risqués comme la bourse ou les cryptos (14% et méme 28% chez les gros épargnants). Pouvoir d’achat oblige, 39% des déserteurs du Livret A comptent bien ne plus épargner, soit 18
points de plus qu’en juin dernier.

Mais malgré tout, ces derniers sont minoritaires ce qui signifie bien que d’autres produits d’épargne bénéficient déja et bénéficieront encore de ce reflux de I'attrait des livrets.

D’ailleurs, le golt du risque progresse (méme si, en France, on part de tres loin ...) En effet, sans surprise, la sécurité est toujours le critere le plus important aux yeux des Francais et des épargnants s’agissant de leur
épargne (1¢" avec 39% de citations) ... MAIS sa prééminence recule de 6 points en un an tandis qu’inversement, I'importance qu’accordent les Francais a la « performance » progresse de 4 points sur la méme période (3&¢me
avec 18%, la disponibilité reste 28me avec 22%). C’est évidemment la conséquence des rendements décevants des placements les plus « secure » comme le Livret A. Pas de changement en revanche sur les critéres clés sur ce
que signifie un placement sar : la disponibilité de son argent est toujours largement en premiere position (56%) devant la garantie de stabilité fiscale (22%) et la possibilité de pouvoir échanger avec un conseiller susceptible
de nous rassurer (14%). Pour les plus gros épargnants, la hiérarchie est la méme, mais la garantie de stabilité fiscale est nettement plus citée : 32% soit +10 pts/moyenne des Francais.

4) Le PER poursuit son « carton »

Depuis sa création en 2019, le PER a largement fait son « trou » : 8 Francais sur 10 le connaissent (78%) soit une progression de 14 points de sa notoriété. La part des souscripteurs a doublé depuis la fin 2019 (24% vs 12%)
et a progressé de plus de 40% (+7 points) en deux ans et demi.

Depuis sa création la part de Frangais ayant souscrit un PER a été multipliée par deux : 12% de souscription a ses débuts, en décembre 2019, contre 24% aujourd’hui.

Les clés du succes du PER sont d’abord les déductions fiscales qu’il permet (critére n°1 avec 37%), puis la simplicité du produit (n°2 avec 24%) et enfin, son rendement (n°3 avec 19%).
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5) Lestendances pour I'avenir : le « online » et les produits ESG/ISR

La grande majorité des produits d’épargne souscrits par les Frangais passe par une souscription via un conseiller, notamment sur les placements les plus classiques et le plus sdrs (PER, Livrets, AV) pour lesquels plus des
trois-quarts des Francgais sont passés par un conseiller. La souscription online (pour tout ou partie) est bien plus fréguente pour les placements plus dynamiques du type actions, produits structurés ou ETF. Elle concerne la
moitié des épargnants (49%) ayant souscrits ces placements et plus d’un tiers d’entre eux a méme procédé 100% online.

Les critéres ESG et ISR prennent de plus en plus d'importance :

Un épargnant sur deux (49%) dit aujourd’hui en tenir compte dans ses décisions de placements financiers. C'est particulierement le cas pour femmes (54%), les jeunes (59% des 18-24 ans et 61% des 25-34 ans) et les plus
urbains (58% des habitants des grandes villes).

Le label ISR quant a lui est nettement mieux connu : 1 Francais sur 3 (33%), prés de 4 épargnants sur 10 (38%) et une majorité de « gros épargnants » (53%) en ont déja entendu parler ... et surtout 15% des épargnants et
30% des gros épargnants disposent actuellement ou ont disposé d’un produit ISR.

%k %k %k 3k %k 3k %k 3k k %

Appétence plus forte des Francais pour le risque et les placement dynamiques, recherche plus grande de performance, poursuite de la poussée du PER, et intérét plus marqué pour les produits ESG/ISR... toutes ces
tendances impliquent un plus grand besoin de conseil, d’'accompagnement et d’explications. C'est une réelle opportunité pour les acteurs de I'épargne, quels qu’ils soient.

A eux de la saisir ...

Gaél Sliman, président d’Odoxa
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